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Abstract

In this report, the author calculates the profitability of a new Dairy
Cattle which has one milking robot and 60 cows. The prerequisites are,
that in the beginning of the investment, the investor has to invest in a
building, machinery which this kind of a dairy cattle requiers, cows
and milking quota.

The author also writes theoretically about the legal enviorment and the
evolution in the Icelandic dairy industry. The author also writes

theoretically about dairy cattle models and automatic milking systems.

In the report's calculation section, the author puts together a theoretical
discussion about the calculations and the calculation results. The
calculation methods used in this report are WACC, NPV, IRR and

Sensitivity Analysis.

Profitability calculations were made from two different perspectives.
On one hand, the official price basis for icelandic dairy cattles was
used in a way, that the farmer's salary according to the price basis was
used in the profitability calculations. On the other hand, the farmer's
salary was not used in the profitability calculations, and by doing that,
the author could find out how much salary the investor could have. It
appeared so, that the salary the investor could have, would be a little
higher than the average salary for an Icelandic farmer, so the results of
this report are positive.
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Utdrattur

[ pessari skyrslu framkvaemir skyrsluhgfundur ardsemismat 4 fjosi med
einn mjaltapjon og 60 kyr. Midad er vid ad i upphafi fjarfestingar purfi
ad fjarfesta i byggingu, teekjabunadi vegna bygginar, bustofni og

greidslumarki vegna mjolkurframleidslu.

Skyrsluhdfundur fjallar einnig freedilega um Lagalegt umhverfi og
préun mjolkurframleidslu a islandi. Einnig fjallar skyrsluhéfundur

freedilega um gerdir fjosa og sjalfvirk mjaltakerfi.

[ peim hluta ritgerdarinnar par sem gerdir eru Gtreikningar, tvinnar
skyrsluhofundur saman fraedilegri umfjéllun um gerdir Utreikninga, og
nidurstdédum utreikninganna sjalfra. ber adferdir sem notadar eru vid
utreikninga i pessari skyrslu eru WACC, NPV, IRR og

Namnigreining.

Ardsemismat var gert Ut fra tveimur sjonarhornum. Annars var
verdlagsgrundvéllur kGabus notadur & pann hatt ad laun honum
samkvamt voru reiknud inn i navirdi verkefnisins. Hins vegar voru
laun samkveemt verdlagsgrundvelli ekki h6fd med i dtreikningum og
pa var nidurstada verkefnissins jakvaed. Med pvi ad reikna navirdi = 0,
gat skyrsluhéfundur varpad ljési & pad hve ha laun vidkomandi adili
geeti haft ef hann myndi radast i pessa fjarfestingu samkvaemt gefnum
forsendum. I 1j6s kom ad pau laun sem eru litlu harri en medallaun
kUabaenda a islandi i dag, og verdur pvi nidurstada verkefnisins ad

teljast jakveed.
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1 Inngangur

| pessari ritgerd er gerd grof kostnadaraztlun, og framkvaemt
ardsemismat a nyju fjosi sem verdur skodad fra tveimur sjénarhornum.
Fjosid & ad hafa einn mjaltabjon’, og eins margar mjélkandi kyr og
hann getur sinnt, sem ad eru um 60 kyr?. Til pess ad geta gert deemid
raunverulegt, parf ad taka med i reikninginn alla peetti vardandi
byggingu fjossins og rekstur pess. Aatla parf gréflega kostnad
vardandi jardvegsvinnu, byggingarkostnad, kostnad vid kaup & kvota,
kostnad vid kaup & tekjabunadi, fjarmagnskostnad og rekstrarkostnad.
Svo parf ad aztla groflega hverjar tekjur verda af rekstri
fjésbyggingarinnar, og reikna ut gréflega hvort ad deemid borgi sig.
Einnig verdur fjallad freedilega um mjolkurframleidslu og sjalfvirk
mjaltakerfi®. bad er von hofundar ad gagn geti ordid ad ritgerdinni og
ad haegt verdi ad nyta sér upplysingar ur henni vid akvardanatoku

vardandi fjésbyggingar.

! Sja umfjollun um sjalfvirk mjaltakerfi bls 18-21

2 Samkvaemt upplysingum fra Snorra Sigurdssyni radunaut nytist flaedi i robot
best i kringum 60 kyr.

® Sja umfjollun um sjalfvirk mjaltakerfi bls 18-21
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2 Rannsoknaspurning

Leitast verdur eftir ad svara einni rannsoknarspurningu fyrst og fremst i
pbessari skyrslu. bad er spurningin: ,,Er ardsamt ad radast i nybyggingu
a fjosi med einn mjaltapjon og ein margar kyr eins og hann getur
sinnt". petta verkefni er fyrst og fremst ardsemismat a nyrri
fjosbyggingu med einn mjaltapjon par sem allt er gert fra grunni. [
bessari skyrslu verdur einnig gerd grein fyrir peim gégnum sem eru
notud vid Utreikninga og 6flun peirra. Gerd verdur grein fyrir
forsendum Utreikninga og peer fléttadar saman vid freedilega umfjollum
um pa peetti sem verda notadir vid greiningu a ardsemi og studst er vio
i skyrslunni. I lok hennar verda dregnar saman helstu nidurstédur

skyrslunnar og svo verdur endad & lokaoréum.

I Gtreikningum og forsendum verdur adallega studst vid
verdlagsgrundvéll kdiabls sem midast vid um 60 kyr®, eda pad sem ad
einn mjaltapjonn raedur vid pannig ad fleedi kia i mjaltapjén sé gott.
Einnig verdur unnid Gt fra gégnum sem tengjast ndmsefni og ymsum
6drum upplysingum sem nytast vid gerd verkefnisins. Studst verdur vid
gogn fra Beendasamtkum Islands sem eru opinber og einnig gogn af
veraldarvefnum. Einnig verdur leitad rada hja adilum sem hafa
yfirgripsmikla pekkingu a vidkomandi vidfangsefni og notast verdur

vid gogn sem voru fengin & bokasofnum.

* Snorri Sigurdsson; tolvupostur 11.03.2012.
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3 Markmid skyrslunnar

e AQ athuga hvort ardbeert sé fyrir adila ad radast i fjosbyggingu
sem hefur einn mjaltapjon og eins margar kyr og hann getur
sinnt ad jafnadi med godu flaedi innan fjossins. Midast
rannsoknin pvi vid fjos med 60 kyr.

e A0 dhugasamir geti 6dlast skilning & viokomandi vidfangsefni
og vonandi freedst sem mest um moguleika og takmarkanir
vidfangsefnisins.

e Ad skyrslan eigi eftir ad vekja ahuga og geta freett pa sem ad
ahugasamir eru um vidkomandi vidfangsefni, ad han fullnagi
krofum vidskiptadeildar Haskdlans & Akureyri og verdi gagnleg
beim sem ad hafa hug & pvi ad radast i fjosbyggingu & einn eda
annan hatt.

e Forsendur fyrir byggingu & fjosi eru takmarkadar vid akvedinn
fjolda kua og mjaltapjona.

e Lanaforsendur midast vid ad viokomandi adili sem mun radast i
fjosbygginguna fai hdmarkslan fra Landsbankanum &
hagkvaemustu kjorum samkvaemt peim reglum um lan sem
bankinn hefur, gegn vedtryggingum med 1. vedrétti i tekjum

og fasteignum.



4 Oflun heimilda

Vi0 gerd pessarar ritgerdar var adallega studst vid opinber gogn til pess
ad hafa ritgerdina sem marktakasta. VVardandi byggingu
fjosbyggingarinnar var fengin teikning af fjési hja Beendasamtokum
Islands sem verkefnid er midad Gt fra. Teikningin var fengin hja
Magnusi Sigsteinssyni, byggingarradunauti hja Baendasamtokum
islands. Einnig fylgdi pessari teikningu kostnadaraatlun® fyrir
vidkomandi byggingu og pann teekni-og teekjabunad sem henni fylgir.
Upplysingar um greidslumark® voru fengnar hja matveelastofnun,
b.e.a.s. verd a litra sidasta uppbods greidslumarks hja peim.
Upplysingar um verd & mjolkurkam’ voru fengnar hja
Tryggingamidstddinni, p.e.a.s. tryggingaverd peirra par sem ad
beendasamtokin bentu & ad markverdast veeri ad nota tryggingaverd a

kam vid Gtreikninga.

Lanaforsendur voru fengnar hja Landsbankanum, p.e.a.s. upplysingar
um lanshlutféll, vexti & lanum og lantékugjold. Rekstrarforsendur eru
reiknadar Ut fra verdlagsgrundvelli®, sem ad Verdlagsnefnd buavara
akvardar. Verdlagsnefnd blvara starfar samkveemt 7. gr. laga um
verdlagningu, framleidslu og s6lu & bavérum nr. 99/1993. LAgin segja
ad verdlagsnefndin akvedi afurdaverd til bavoruframleidenda og verd a
bavorum i heilds6lu. Einnig akvedur verdlagsnefnd buvara
lagmarksverd & mjolk og byggir verdlagsnefndin akvordun sina &

verdlagsgrundvelli ktiabls af hagkvaemri sterd®.

® Sja vidauka 1.

® Oraskyring: Greidslumark er sa hluti heildargreidslumarks sem akvedinn er

fyrir hvern mjolkurframleidanda og veitir rétt til beinnar greidslu ar rikissjéoi

gyrir framleidsluna. Heimild: Audhumla.is (2012). (skodad 1. mai 2012)
Orodskyring: Verd a kvigum sem eru kefldar (med kalfi) Heimild:

Tryggingamidstédin (2012). (Télvupéstur 2012)

® Sja vidauka 2.

® Baendasamtok islands (2012)



5 Lagalegt umhverfi og proun

mjolkurframleidsiu

Miklar breytingar hafa verid i mjolkurframleidslu undanfarna aratugi.
Ny teekni, auknar krofur @ markadi og breytt lagaumhverfi hefur pau
ahrif ad ytri adstedur krefjast breytinga. | pessum kafla verdur fjallad

um lagalegt umhverfi og préun mjolkurframleidslu i dag.

5.1 bréun mjolkurframleidslu

Samkvaemt heimildum fra samtokum afurdastodva i landblnadi
(www.sam.is) var innvigtun'® framleidenda 107.018.000 litrar &rid
1980, framleidendur voru pa 2.357 talsins og medalinnvigtun var
45.404 litrar. Aftur a méti var Innvigtun framleidenda 124.778.806
litrar arid 2011, framleidendur voru 681 talsins og medalinnvigtun var
183.229.

Framleidendum hefur faekkad gridarlega a pessu arabili og par af
leidandi hefur medalinnvigtun hakkad gridarlega, p6 ad heildar
innvigtun hafi ekki breyst eins mikid. A myndinni hér ad nedan ma sja

préun a innvigtun framleidanda & arunum 1980-2011 samkveamt

1% Ordskyring: Innvigtun & sér stad pegar mjélk er maeld inn i mjélkurstsd. Oll
mjolk, sem mjélkurstod mattekur beint fra framleidendum & tilteknu timabili, er
heildarinnvigtun mjélkurstédvarinnar a timabilinu. Heimild: audhumla.is (2012)
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samtékum afurdastodva i landbunadi (www.sam.is)
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Mynd 1: Innvigtun framleidenda 1980-2011
(mynd byggd & heimildum fr4 www.sam.is)

A naestu mynd ma sja préun & medalinnvigtun framleidenda & arunum
1980-2011.
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Mynd 2: Medalinnvigtun framleidenda 1980-2011
(mynd byggd a heimildum fr4 www.sam.is)

Svo er einnig forvitnilegt ad lita & proun & fjolda framleidenda &
arunum 1980-2011 en hana ma sja a myndinni hér fyrir nedan.
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Mynd 3: Proun a fjdlda mjolkurframleidenda 1980-2011

(Myndin er byggd & heimildum fra www.sam.is)

Eins og raett var um &dan hefur framleidendum faekkad stérlega og bd

hafa steekkad mikid i samraemi vid pad & pessu arabili. Ad medaltali

faekkadi framleidendum um 54 & hverju ari & pessu timabili samkvaemt

samtokum afurdastddva i landbdnadi (www.sam.is)

Til grundvallar & samanburdi a uppgjori fyrir sérhaefd kdabu arin 2009

0g 2010 voru alls reikningar fra 151 bui samkvaemt nidurstddum

bareikninga 2010. Hér & eftir kemur tafla med télum sem lysa

medaltali pessara 151 bua samkveemt nidurstooum bureikninga 2010.

Tafla 1: Uppgjor sérheefora kbabua 4rid 2010

Heiti 2010 Skyring

Medal busteerd 42,8 kyr
Innl6gd mjolk 214.388 pas. litrar
Greidslumark 204.883 pbus. litrar
Tekjur af bugreinum 27.564 pus. kronur
Framlegd 17.450 pus. kronur
Hagnadur kuabua 4.701 pus. kronur
Vaxtagjold 9.570 pus. kronur
Fjarfestingar 2.628 pus. kronur
Veltufjarmunir 3.083 pus. kronur
Fastafjarmunir 35.157 pus. krénur
Bokfaerdar eignir 38.240 pus. krénur
Skuldir 76.469 pus. kronur
Hofudstoll -38.229 pus. krénur

(Tafla Byggd a heimildum fr4 www.sam.is)
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5.2 Lagalegt umhverfi mjélkurframleidslu

Samkvamt 1. gr. reglugerdar um greidslumark mjélkur & 16gbylum™
og greidslur til beenda verdlagsarid 2012 um heildargreidslumark og
greidslumark 16gbyla, pa & heildargreidslumark til framleidslu mjolkur
verdlagsarid 2012 ad vera 114,5 milljonir litra og pad & ad skiptast i
greioslumark l6gbyla. betta reiknast i litrum mjolkur og hlutfallsleg
skipting er & milli 16gbyla eins og & greidslumarki til framleidslu a

mjolk & framleidsluarinu 1. jandar til 31. desember 2011.

Samkvaemt 3. greinar sému laga um nytingu greidslumarks skal
afurdastdd greida framleidanda pad lagmarksverd fyrir mjolk sem
midast vid 1. flokks mjélk med skilgreindu efnainnihaldi. En fyrir pa
mjolk sem stenst ekki paer krofur sem eru gerdar til 1. flokks mjolkur,
greidir afurdastdd verd allt nidur ad leyfilegum affollum fra verdi 1.
flokks mjélkur. Afurdastodvar skulu haga greidslum vegna framleidslu
umfram greidslumark pannig ad greidslur vegna énotads greidslumarks

gangi hlutfallslega til annarra adila sem hafa greidslumark.

Oll st mjolk sem selst i afurdastod fra viskomandi 16gbyli & ad reiknast
med i uppgjori pess greidslumarks sem er fyrir 16gbylid. Ur rikissjodi
eru greiddar svokalladar beingreidslur'® sem greidast manadarlega Gr
rikissjoadi til handhafa beingreidsina. Fyrir verdlagsarid 2012 eiga peer
ad vera 5.160 milljonir krona. Greidslumarkshafar fa 47,67% af peim
greitt 6had framleidslu, med pvi skilyrdi ad framleidslan & 16gbylinu
nemi 90% hid minnsta af greidslumarki timabilsins. 35,45% af
beingreidslunum greidast til greidslumarkshafa ad lokinni framleidslu

ad greidslumarki hvers framleidanda.

' Oraskyring: sérhver jord sem hefur pann htsakost og pad landrymi

eda adstédu ad unnt sé ad stunda par landbunad eda adra atvinnustarfsemi*.
Heimild: www.althingi.is (skodad 2. mai. 2012)

12 Ordskyring: Beingreidsla er greidsla ur rikissjodi til framleidanda sem a
greidslumark. Heimild: www.audhumla.is. (skodad 2. mai. 2012)
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6 FjOs og grunngeroir peirra

Samkveemt skyrslu Snorra Sigurdssonar um proun fjdsgerda og
mjaltataekni & Islandi 2009-2011(Snorri Sigurdsson, 2011). pa er
venjan ad skipta grunngerdum fjosa upp eftir pvi hvort ad kyr séu i
lausagngufjosum® eda i basafjésum™.i skyrslu Snorra kemur fram ad
i oktdber 2011 voru samtals 659 fjos ad framleida mjolk & islandi, en
haustid 2009 voru pau 685 sem pyadir ad fjosum hefur feekkad um 3.8%
a pessu timabili. Sidustu tvo ar par & undan feekkadi fjosum um 4.5%
sem voru i framleidslu (Snorri Sigurdsson, 2011). Teeknipréun hefur
verid hréd undanfarin misseri hér & Islandi, en p6 eru flest fjos enn
bann dag i dag basafjos. Pé er i fyrsta skipti i langan tima ad draga ar
bréun fjosgerda hér a landi, og skyrist pad vafalaust af sleemu
efnahagséstandi (Snorri Sigurdsson, 2011). P6 heldur hasvist
mjolkurkda afram ad breytast og heegt er ad buast vid pvi ad st préun
muni verda &framhaldandi nastu ar. | naestu téflu ma sja hlutfallslega

skiptingu & grunngerdum fjosa 2003-2011.

3 Oraskyring: fios par sem ad kyr ganga lausar og ganga frjalsar i mjaltapjon
med eda an pess ad umferd sé styrd i mjaltapjon. Heimild: Snorri Sigurdsson
2011)

$4 Ordskyring: fjds par sem ad kyr eru bundnar a basa og notast er vid
mjaltakerfi sem eru ekki sjalfvirk. Heimild: Snorri Sigurdsson (2011)
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Mynd 4: Hlutfallsleg skipting & grunngerdum fjésa 2003-2011.

(Mynd byggd & skyrslu Snorra Sigurdssonar um proun fjésgerda og

mjaltateekni fra 2011)

6.1 Mjaltateekni og skipting fjésgerda i flokka

Hér a eftir kemur ein tafla og ein mynd. Taflan kemur fyrst og varpar

han 1jési & préun og fjolda fjosgerda og mjaltateekni a landsvisu, en

myndin varpar 1jési & hlutfallslega skiptingu fjdsgerda & landsvisu.

Tafla 2: Fj6sgerdir og mjaltateekni, préun i fjiélda & landsvisu

Arid  |Arid |Arid  |[Arid | Arid

2003 2005 |2007 |[2009 |2011 |Breyting

fjoldi | fjoldi |fjoldi | fjoldi | fjoldi |sl. 2 &r
Bhsafjos m. Fotukerfi 24 16 13 10 9| -10,00%
Basafjos m.

ormjaltakerfi 614 487 422 373 343| -8,00%

Bésafjos m. Mjaltabas 114 85 69 63 66| 4,80%
Lgusagbngufjés an
mjaltapj. 107 133 140 143 141| -1,40%
Lgusagongufjos
m/mjaltapj. 11 39 74 95 99| 4,20%
Afinad 3 2 2 1 1 0%
Samtals 873 762 720 685 659 | -3,80%
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Mynd 5: Hlutfallsleg skipting fjosgerda og mjaltateekni a landsvisu.

(Mynd byggd & skyrslu Snorra Sigurdssonar um proun fjésgerda og
mjaltateekni fra 2011).

Fjos skiptast i tvo yfirflokka og sex undirflokka. Eins og &dur sagdi eru
yfirflokkarnir lausagdngufjds og basafjés, en undirflokkar skiptast eftir
beirri mjaltateekni sem ad er notud a hverjum stad fyrir sig. I 1jos kom
ad miklar breytingar hafa ordid. Basafjés sem notast vid mjaltabasa
faekkar 6rt og einnig 6drum gerdum bésafjésa (Snorri Sigurdsson,
2011).

Athyglisvert er a ad lita ao fra pvi ad séfnun gagna hofst hér a landi
med pessum heetti, ad pa er petta i fyrsta skipti sem lausagéngufjésum
an mjaltapjona feekkar, vegna pess ad arin & undan hafdi verulega
dregid Ur peirri proun. Feekkun er & hefdbundnum bésafjosum eins og
hefur gengid og gerst sidastlidinn aratug (Snorri Sigurdsson, 2011).

Aukning & lausagongufjosum sem notast vid mjaltapjona meelist enn,
en st aukning stdd i stad arin 2009 og 2010. Eftir ad efnahagurinn
hrundi hér & landi pa er Arid 2011 fyrsta arid, sem synir fram & ad
préun heldur afram i svipada att og hun gerdi &dur en hrunid vard
(Snorri Sigurdsson, 2011).

[ fyrsta sinn fra pvi ad skraningar hofust eykst fjoldi & basafjosum med

mjaltabasa sem bendir til pess ad kuabandur vilja létta sér vinnu i fjosi,
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en sjai sennilega ekki moguleika & ad radast i steerri breytingar sokum

efnahagsastands landsins nd a dégum (Snorri Sigurdsson, 2011).

6.2 Ahrif fjosgerda & afurdir

Samkvaemt skyrslu Snorra Sigurdssonar voru upplysingar fengnar fra
Beaendasamtokum islands um 6l b i skyrsluhaldi og medalafurdir
peirra. baer upplysingar voru svo settar i gegnum gagnagrunn sem
hefur ad geyma upplysingar um fjésgerdir og mjaltateekni. Adeins voru
tekin med i reikninginn pau ba sem ad skiludu afurdaskyrslum fyrir
oktober 2011 (Snorri Sigurdsson, 2011).

Pad kom & daginn ad haegt var ad nota upplysingar fra 575 fjosum af
659 par sem ad 84 bu skiludu ekki mjélkurskyrslum™ eda pé ad peirra
skyrslur voru svo lélegar ad ekki var haegt ad taka mark & peim og nota
i rannsokn. 83% pessara bua eru basafjos og hafa pau flest
rérmjaltakerfi'® (Snorri Sigurdsson, 2011).

Af peim fjésum sem voru ekki med gildar upplysingar og eru
lausagdngufjés voru 6 med mjaltapjon. Nokkrir flokkar voru felldir Gt
vegna pess ad peir voru pad litlir. Upplysingar um 570 bu liggja pa
fyrir og sundurlidun & peim er i t6flunni sem kemur hér & eftir (Snorri
Sigurdsson, 2011).

par kemur fram ad pau lausagéngufjés sem notast vid mjaltapjona hafa
haestu medalnytin ad jafnadi ef horft er yfir landid i heild og er pad sem
ad proun sidustu ara hefur synt okkur. bar a eftir koma svo hefdbundin

lausagdngufjés an mjaltapjéna i 6dru seeti (Snorri Sigurdsson, 2011).

Mdogulegt er ad leggja mat & pau ahrif sem tidari mjaltir (mjaltapjénar)

hafa a framleidslu ef skodadur er sa& munur sem er & medalafuroum

1> Ordskyring: A mjélkurskyrslu eru skradar mjélkurmeelingar og kjarnfédur
asamt athugasemdum ef parf. Heimild: Bunadarsamband Sudurlands (2012)
'® Ordskyring: Mjaltakerfi i basafjosum par sem mjolk fer r mjaltavélum og i
mjolkurtank i gegnum rorakerfi.
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pbeirra fjosa sem hafa mjaltapjon og peirra fjosa sem eru af annari gerd.
pau fjos sem ekki hafa mjaltapjén hafa ad jafnadi 5.372 kg/arski sem
er 6,5% minna en hja peim fjosum sem hafa mjaltapjon. Gert er rad
fyrir minnsta kosti 5% aukningu a afurdum ef mjolkad er oftar en
tvisvar a dag og pvi er petta i ageetis samraemi vid peer vantingar sem

eru gerdar til mjaltateekninnar (Snorri Sigurdsson, 2011).

Tafla 3: Vegnar medalafurdir kilabua, fjéldi bda og hlutfall, eftir fjdsgeroum og
mjaltateekni

Arid 2009 Arid 2011
Medalnyt | Fjoldi | Medalnyt | Fjoldi
kg bua kg bua

Basafjos med rormjaltakerfi 5065 313 5220 281
Basafjos med mjaltabas 5406 60 5369 63
Lausagongufjos an 5501 133 5567 133
mjaltapjons

Lausagongufjés med 5712 94 5720 93
mjaltapjoni

Vegid medaltal/fjoldi 5297 600 5471 570

(Tafla byggd & upplysingum ar skyrslu Snorra Sigurdssonar um préun

fjosgerda og mjaltateekni fra 2011).

pau fjos sem hafa leegtstu medalnyt eru hefdbundin basafjos, sem ad er
ekki 6edlilegt vegna pess ad fjoldi hefobundinna basafjosa hér a landi
telur um helming allra peirra fjésa sem hér eru. Ef gerdir fjosa eru
flokkadar eftir medalnyt sem er haerri en 6.000 kg/ku pa kemur a
daginn ad bilid minnkar mjog & milli peirra medalafurda sem olikar
fjosgerdir hafa, en engu ad sidur eru pau fjos sem hafa mjaltapjén med
haestu afurdirnar yfir heildina litid (Snorri Sigurdsson, Desember
2011).
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6.3 Ahrif fjosgerda og bulsteerdar & framleidslumagn

Hérna a eftir kemur tafla sem ad lysir Medalfjélda arskua par sem ad

hann er flokkadur eftir fjosgerd og mjaltataekni.
Tafla 4. Medalfjoldi arskia flokkad eftir fjdsgerd og mjaltataekni.

Arskyr Medalfra-
Fjésgerair medaltal vik Fjoldi
Bésafjos med fotukerfi 11,9 2,6 5
Basafjos med rormjaltakerfi 27,7 9,9 281
Bésafjos med mjaltabas 38,7 13,3 63
Lausagdngufjés an
mjaltapjons 47,5 18,5 133
Lausagongufjés med
mjaltapjoni 68,7 28,4 93

(Tafla byggd & upplysingum dr skyrslu Snorra Sigurdssonar um proun
fjésgerda og mjaltateekni fra 2011).

pad kemur ekki a 6vart ad lausagéngufjos sem notast vid mjaltapjona
eru a toppnum yfir sterstu fjésin med 68,7 arskyr ad medaltali. Pessi
gerd af fjosum er su eina par sem fjéldi kua breytist markvert fra arinu
2009 en pa var fjoldi arskua 65,9 (Snorri Sigurdsson, 2011). bratt fyrir
ad pessi gerd af fjosi gnafi yfir hinar hvad varoar fjolda a arskium, pa
er han enn undir peim mogulega fjolda arskta sem han geeti borid
vegna pess ad honnun pessarar gerdar af fjdsi midar vid pad ad hver
mjaltapjonn geti sinnt 60-70 kum, og pad medaltal sem um radir hér
neer einnig til peirra fjosa sem ad hefur ad bera tvo maltapjéna. 13 bd
af peim sem eru talin med hér i reikninginn hafa fleiri en einn
mjaltapjon og & pessum 93 kuabdum eru alls 108 mjaltapjonar. 59,2
arskyr eru pvi & hvern mjaltapjon ad medaltali, sem er meira en arid
2009 par sem ad peer voru 54,8 talsins a hvern mjaltapjon. Nyting
mjaltapjonanna er pvi ad aukast eftir pvi sem lidur & (Snorri
Sigurdsson, 2011). Framleidsla allra lausagdngufjosa var 51,7% arid
2009 en 54,4% 2011. Einnig fj6lgadi kum i lausagdngu verulega a
bessum tveimur arum en hlutfall peirra fér i 52,6% ur 50%. pad sem
meira er, ad hlutfall mjélkur Ur pem fjésum sem notast vid
mjaltapjonhaekkar i 27,8% ar 25,4% og pad er med pvi haesta sem

gerist i heiminum (Snorri Sigurdsson, 2011).

14



7 Sjalfvirk mjaltakerfi

Sjalfvirkt mjaltakerfi er kerfi sem er notast vid i lausagongufjésum par
sem ad kyr eru mjélkadar sjalfvirkt af mjaltapjoni. Allir hlutar
framleidslunnar tengjast pessu a einn eda annan hatt, par a medal
stjornun, fodrun, hdskostur og tekni. Ef petta er borid saman vid
hefdbundnar adferdir pa er mikill munur parna & milli hvad pessa peetti
vardar. Starf bastjérans breytist i nokkurs konar eftirlit med rekstri ar
bvi ad hafa mjolkad kyr adur. Sjalfvirk mjaltakerfi hafa ahrif a
mjélkurbyli i heild og ekki m& adeins horfa & pau sem kerfi sem losar
baendur vid pad ad mjdlka kyr (www.landbrugsinfo.dk, 2012)

Sjalfvirk mjaltakerfi hafa ahrif & allar hlidar pess rekstrar sem vid a -
ekki adeins mjaltatima. I stad pess ad purfa vinnuafl i mjaltir tvisvar &
dag pé dreifast mjaltir jafnt og pétt yfir sélahringinn, sem er mikil
breyting fyrir baendur (Kendra Kerrisk 2010).

7.1 Virkni sjalfvirkra mjaltakerfa

Kyr ganga frjalslega um fjos sem notast vid sjalfvirkt mjaltakerfi og
ahrifarikasta leidin til pess ad fa kyrnar til pess ad fara i mjaltapjoninn
er feda. Ad gera kinum Kleift ad nalgast faedu knyr peer til pess ad
hreyfast i gegnum kerfid. Ef ad uppsetning & kerfi er géo getur
skilvirkni verid mikil. Kyr purfa einhvern hvata til pess ad notast vid
mjaltakerfid sjalfviljugar (Kendra Kerrisk 2010).

7.2 Helsti munur a sjalfvirkum mjaltakerfum og 6drum
mjaltakerfum
Margir baendur sem ad eru ad komast i kynni vid sjalfvirk mjaltakerfi

halda ad peir eigi eftir ad hafa miklu meiri fritima en gengur og gerist

med 6nnur mjaltakerfi. I raunveruleikanum, pé er ennpa mikil vinna
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sem parf ad sinna, en hinsvegar breytist form peirrar vinnu talsvert

(Kendra Kerrisk 2010).

Athyglin beinist nu ad stjérnun beitar og fédrunar og stjornunar &

hreyfingum kua i mjaltapjon. Mjaltapjonninn faer nytt hlutverk sem

upplysinga- og stjornunar midstdd. Haegt er ad fara yfir gdgn sem

tengjast heimsoknum kua i mjaltapjon, geedi mjélkur og magns hennar.

(Kendra Kerrisk 2010).

Audveldara verdur ad fylgjast einstaklingsbundid med kam pvi ad

mjaltapjonninn gefur daglegar skyrslur og vidvaranir um hvada kim

parf ad fylgjast betur med. Rannsoknir a erlendum bdum hafa synt ad

vinnudagurinn sé styttri ef notast er vid sjalfvirk mjaltakerfi ,byrjar i
kringum 7.30-8.30 og endar & milli 16.00-17.00 (Kendra Kerrisk

2010).

Tafla 5: Lykilmunur a milli hefébundinna og sjalfvirkra mjaltakerfa

Hefdbundin kerfi

Sjalfvirk kerfi

Hreyfing kda

Oll hjord feerd til

Einstakar kyr fera sig

mjalta til mjalta
Mjaltatimi Akvedinn af bonda Kyr hafa adgang ad
og fer eftir steerd bus | mjoltum hvenar sem
er
Tioni mjalta Oftast tvisvar adag | Kyr er haegt ad mjolka

oftar eda sjaldnar til
bess ad na

framleioslumarkmidum

Vinna-LyKilverkefni

Porf & vinnu vid ad
mjolka kyr tvisvar &
dag og peirri vinnu

sem pvi fylgir

Porf 4 ad na i paer kyr
sem vilja ekki lata
mjolka sig
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Vinna-prif og
vidhald

porf a vinnu vid ad

prifa vélar og teeki,
vinnusvadi og

reglulegt vidhald &

teekjum

Vinna vid prif a
vinnusvadi og
reglulegt vidhald &

teekjum

Vinna-bilanir

Maoguleiki & bilunum

tvisvar & dag

Mdoguleiki & bilunum

hvenar sem er

Vinna-hagar/beit

Reikna ut
féarunarporf, meta
geedi fodurs og
vidhalda fodursvaedi

Reikna ut
féarunarporf, meta
geedi fodurs og
vidhalda fodursvaedi

Vinna-télvuvinna

Heegt ad lagmarka ef
adeins er notast vid

pappirsvinnu

Skoda vidvaranir
tolvukerfis, akveda
kvota kua i mjaltapjon,
skoda daglegan

afrakstur

(Tafla byggd & heimildium fra Kendra Kerrisk, 2010)
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8 Forsendur utreikninga

Hér mun verda gerd grein fyrir forsendum Gtreikninga'’ pessa

verkefnis. Farid verdur yfir hvad midad er vid og hverjar helstu

takmarkanir eru. Hér verda Utskyrdar helstu forsendur sem byggt er 4,

hve mikid lansfé fast og hverjar rekstrarforsendurnar™® eru.

Verdlagsgrundvéllurinn® midast vid 60 kyr. begar pessi

verdlagsgrundvéllur var myndadur var midad vid ad um hagkvema

steerd af kGabui veeri ad reeda og ad pad veeri vel rekid.

8.1 Fjarporf i upphafi

Forsendur fyrir ardsemismati fjossins midast vid eftirfarandi:

R4d er gert fyrir pvi ad einkahlutafélag hafi nu pegar verid
stofnad utan um reksturinn.

Reist er nytt 860 m*fj6s*® fra grunni og kostnadur vegna
bygginar hennar aeetladur. Fjésid a ad geta hyst 60 mjolkurkyr
auk smakalfa.

Midad er vid lausagongufjos med mjaltapjoni.

Gert er rad fyrir ad nog sé af reektarlandi vegna fyrirhugads
bdreksturs og ad landgaedi séu naegjanleg.

Gert er rad fyrir ad nog sé til af landbunadarvélum- og teekjum
fyrir pennan nyja barekstur og ad pau séu ad fullu greidd.
Reynsla og pekking til pess ad taka nyja framleidsluadstddu til
nytingar er fyrir hendi.

Keyptar verda 60 kyr fyrir fjosbygginguna

Keypt verdur greidslumark mjélkur eins og parf fyrir 60
mjolkandi kyr.

7 sja vidauka 1.
'8 5ja vidauka 2.
19 5j4 kafla 8.4 - 8.6.
2% 5ja vidauka 1.
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Tafla 6: Upphafleg fjarporf er pvi eftirfarandi:

Heiti Einingarfjoldi Einingarverd | Heildarkostnadu
r
Byggingakostnad 860 m* 97.578 kr. 83.917.250 kr.
ur samtals m. Vsk.
Teeknibanadur 860 m’ 36.977 kr. 31.000.000 kr.
samtals m. Vsk.
Greidslumark 328824 300 kr. 98.647.200 kr.
mjllkur
Mijolkurkyr 60 stk. 150.000 kr. 9.000.000 kr.
Lantdkukostnadur 2% 4.451.289 kr.
Samtals| 227.015.739 kr.

(Tafla byggd & heimildum fra Baendasamtokum islands 2012,
Matvalastofnun 2012 og Landsbankanum 2012).

8.2 Forsendur lan

a

e Gerd er grein fyrir peim vaxtakjérum sem bjodast vegna

pessara framkvaemda

e 70 % lan feest fyrir 6llum kostnadarpattum samkvaemt

heimildum fra Landsbankanum.

e Vextir & 6verdtryggdum lanum eru um 6,95 %

Tafla 7: Lanaforsendur eru pvi eftirfarandi:

Tegund Heildarupphad | Aztlud lan | Lanshlutfall | Vextir | Lanstimi
%
Byggingakostnadur | 83.917.250 kr.| 58.742.075 70%| 6,95% 30 &r
samtals m. Vsk. kr.
Teeknibunadur 31.000.000 kr.| 21.700.000 70%| 6,95% 12 ar
samtals m. Vsk. kr.
Greidslumark 98.647.200 kr.| 69.053.040 70%| 6,95% 10 ér
mjolkur kr.
Mjélkurkyr 9.000.000 kr. 6.300.000 70%| 6,95% 5 éar
kr.
Lantokukostnadur 4.451.289 kr.
Samtals 227.015.739 kr. | 155.795.115
kr.

(Tafla er byggd a upplysingum fra Baeendasamtékum Islands 2012,

Matvelastofnun 2012, Tryggingamidstddinni 2012 og Landsbankanum

2012)
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Eins og sja ma & toflunni hér a undan faest ekki lan fyrir 6llum peim
framkveemdum sem parf ad gera. bvi eru paer forsendur gefnar ad i
upphafi muni eigandi leggja fram stofnframlag sem nemur
71.220.624,00 kr. i formi ymist peninga, véla, teekja eda annarra

verdmaeta.
Tafla 8: Upphafleg fjarporf.

Upphafleg fjarporf
Lan Heildarupphad
Byggingakostnadur samtals m. Vsk.?* 58.742.075 kr.
Taekniblnadur samtals m. Vsk.* 21.700.000 kr.
Greidslumark mjolkur® 69.053.040 kr.
Mjolkurkyr? 6.300.000 kr.
Samtals 155.795.115 kr.
Framlag eiganda 71.220.624 Kr.
Hofudstoll 227.015.739 kr.

(Tafla byggd a upplysingum fra Beendasamtékum Islands 2012,
Matvealastofnun 2012 og Tryggingamidstodinni 2012)

8.3 Forsendur fyrir rekstri

i forsendum fyrir rekstri er midad vid verdlagsgrundvoll® sem hefur
ekki afskriftir og vaxtagjold, en i honum verda reiknadir inn allir tekju-
og kostnadarlidi sem fylgja 60 kda mjolkurbdi. Midad er vid kostnadar
- 0g tekjutolur ur verdlagsgrundvelli fra 1. desember 2011 og nyjustu
nidurstddum badreikninga beendasamtakanna fra 2010. Einnig verdur
midad vid ad eftirfarandi atridi haldist dbreytt:

e Enginn annar fjarmagnskostnadur mun beetast vid pann sem
reiknadur verdur inn.

e Gjold og tekjur munu vaxa jafnt hlutfallslega

L Heimild: Beendasamtok islands (2012)
2 Heimild: Baeendasamtok islands (2012)
% Heimild: Matvaelastofnun (2012)

* Heimild: Tryggingamidstddin (2012)

*® Sja kafla 8.4 - 8.6.
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e Bustofn sem um reedir mun ekki verda fyrir neinum éedlilegum
sjukdémum sem hafa ahrif framleidslu yfir medallagi.

e Framleidsluskilyrdi munu haldast dbreytt Ut viokomandi timabil

e Teki og vélar sem notast munu vid barekstur munu endast Gt

liftima fjarfestingarinnar. Liftimi fjarfestingarinnar er 30 r.

8.4 Verdlagsgrundvollur - BK

Hér & eftir ma sja toflu sem lysir breyttum kostnadi
verdlagsgrundvallar fyrir kilabu. b6 ber ad merka ad peer tolur sem i
toflunni eru, lysa medaltali pess kostnadar sem ad kiabu ad pessari
steerd og gerd hefur, og eru pvi ekki heilagar og geta breyst eftir edli
hvers bus fyrir sig. [ 1id 4. i téflunni sem kemur hér 4 eftir er talad um
ad hluti ad rekstrarkostnadi bifreidar falli undir vidhald & vélum. par
sem ad margir baendur hafa bifreid i notkun i sambandi vid buskap er
edlilegt ad reikna med rekstrarkostnadi sem henni fylgir, og su tala sem
birtist i toflunni hér & eftir myndi lysa medaltali pess kostnadar vid bu

af pessari sterd.

Tafla 9 - Breytilegur kostnadur Verdlagsgrundvallar

magn | einingarverd ALLS
1. Kjarnféour
Kjarnfédurblanda | 59368 80254 4.764.507,36
kr.
Fodursolt, lysi og 34.803,88 | 4.799.311,24
fleira kr. Kkr.
2. Aburdur
Skeljasandur 31123 3 93.369,67
kr.
Kéfnunarefni 8363,8 271 2.266.587,33
kr.
Forsférsyra 4310,6 184 793.142,84
kr.
Kali 3235,9 121 391.546,21 | 3.544.646,05
kr. Kkr.
3. Rekstrarvorur
Sadvorur 238.075,38
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kr.

Rulluplast 598.609,03
kr.
Heybindigarn 156.445,42
kr.
Hreinlaetisvorur 168.054,47
kr.
Verkferi og 4hold 86.987,16 | 1.248.171,46
kr. Kkr.
Vélar
Diselolia 9110,4 142 1.293.682,32
kr.
Smurolia og frostlogur 279.677,01
kr.
Varahlutir og gdmmi 751.269,22
kr.
Hluti 1.149.864,59
rekstrarkostnadar kr.
bifreidar
Adkeypt 490.086,41 | 3.964.579,55
vidgerdarvinna kr. Kkr.
Flutningar
Kjarnfodur 170.834,40
kr.
Aburdur og sadvorur 282.339,61
kr.
Slaturgripir 79.299,35
kr.
Mjolk 639.184,02
kr.
Adrar vorur 122.062,28 | 1.293.719,66
kr. Kkr.
Pjénusta
Dyralaknir og lyf 754.611,80
kr.
Sadingar 382.037,12
kr.
Rafmagn 488.603,78
kr.
Pdstur og simi 25.418,03 | 1.650.670,73
kr. Kkr.
Vidhald
Fjos 599.839,67
kr.
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Girdingar og vegir 292.023,37
kr.
Framraesla 504.447,39 | 1.396.310,42
kr. Kr.
8. Ymis gjold
Tryggingar 451.171,39
husa/fodurs/starfsfolks kr.
Fasteignagjold 179.303,52
kr.
Bunadargjald 1,2 % 518.101,71
kr.
Trgj. 7,79 % 2012 1.104.909,58
kr.
Skrifstofukostnadur 161.370,63 | 2.414.856,83
kr. Kr.
BK alls 20.312.265,94
kr.

(Tafla er byggd & upplysingum fra Sjavaratvegs- og
Landbunadarraduneyti fra 2011)

8.5 Verdlagsgrundvdllur - Laun

Hér & eftir ma sja toflu sem ad inniheldur Launat6lur sem lysa

medaltali fyrir bu af pessari steerd.

Tafla 10 - Laun samkvaemt verdlagsgrunvelli

11 Laun
Dagvinna 1561 |4403,8899| |6.874.472,13
Eftirvinna 2811|1910,6189 | |5.370.749,73
Storhéatidaralag | 3722 | 83,9979 312.640,18
Orlof 11,59% | |1.455.456,21
Orlofsuppbét 125.911,52
Desemberuppbot 42.862,93
Sjukragjald 141.836,45 |14.323.929,16

(Tafla er byggo & upplysingum fra Sjavaratvegs- og
Landbunadarraduneyti fra 2011)
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8.6 Verodlagsgrundvollur - Tekjur

Hér ma sja toflu sem inniheldur upplysingar um tekjur af fjési sem
hefur 328.824 litra greidslumark.

Tafla 11 - Tekjur

Einingarverd| Magn ALLS
1 Mjolk
Beingreidslur 77,63 328.824,00| |25.526.607,12
Afurdarstod 42,37 328.824,00| |13.932.272,88 | 39.458.880,00

(Tafla er byggd & upplysingum fra Sjavarutvegs- og
LandbUnadarraduneyti fra 2011)

Hér & svo sja tveer toflur sem varpa 1josi & pann mun sem er a tekju- og
gjaldastraumum eftir pvi hvort ad laun séu reiknud med eda ekKi.

Tafla 12: Hagnadur/tap pegar ad laun eru reiknud med

Tegund Heildarupphad

Tekjustraumar 39.458.880,00 kr.
Gjaldastraumar 34.636.195,10 kr.
Hagnadur/tap 4.822.684,90 kr.

(Tafla er byggd a upplysingum fra Sjavardtvegs- og
LandbUnadarraduneyti fra 2011)

Tafla 13: Hagnadur/tap pegar ad laun eru ekki reiknud meo

Tegund Heildarupphad

Tekjustraumar 39.458.880,00 kr.
Gjaldastraumar 20.312.265,94 kr.
Hagnadur/tap 19.146.614,06 Kkr.

(Tafla er byggod & upplysingum fra Sjavaratvegs- og
LandbUnadarraduneyti fra 2011)
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8.7 Hrakviroi

Markadsvirdi fastafjarmuna i lok tilgreinds liftima peirra er Hrakvirdi.

pad er ekki mjog audvelt ad leggja mat a hrakvirdi eignarinnar vegna
bess ad margir peattir geta haft ahrif & pad, svosem notagildi og &stand
eignarinnar i lok timabils. A hinn bdginn er hagt ad nota svokallad
nidurlagsverd® sem hrakvirdi fasteignarinnar skv. 42. gr laga um tekju
og eignaskatt nr. 90/2003. | peim stendur ad ekki megi afskrifa

atihas/fjés um meira en 90% (wwwe.althingi.is, 2012).

Fyrningargrunnur fjossins er 83.917.250,00 kr. sem gerir pad ad
verkum ad nidurlagsverd pess verdur 8.391.725,00 kr. pegar ad 10% af
virdi fjossins stendur eftir. Hrakvirdi greidslumarksins verdur einnig
ad vera metid, en ekki gilda somu sjénarmid um pad eins og hrakvirdi
fasteigna. Verkefnid byr yfir peim meginforsendum ad midad er vid
Obreytt kerfi i verdmyndun & afuréum, sem gerir pad ad verkum ad
gefid er ad hrakvirdi greidslumarks sé pad sama og kaupverd i upphafi
timabilsins, eda 98.647.200,00 kr.

8.8 Samantekt

pa hafa forsendur fyrir rekstri, upphaflegri fjarporf og lansporf verid
listadar hér i pessum kafla og nefndar hafa verid helstu takmarkanir og
viomid. Gerd hefur verid grein fyrir pvi hvernig hofudstéll er
samansettur, hver fjarporfin er, hvert lanshlutfallid, hvert
eigiofjarhutfall er og hvert hrakvirdid er. Forsendur sem gefnar eru i
pessum kafla mynda grunn fyrir naesta kafla par sem ég mun fjalla
freedilega um peer reikniadferdir sem munu verda notadar, asamt peim

nidurstddum sem paer munu gefa.

%% bagd virdi sem vidkomandi eign hefur ad loknum afskriftum. Heimild:
www.althingi.is
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9 Utreikningar

NU hefur verid gerd grein fyrir hver fjarporf er i upphafi, hverjar
lanaforsendur eru og hverjar forsendur eru fyrir rekstri. Pau teeki sem
verda notud til greiningar hér 4 eftir eru Afvoxtunarstudull, WACC?’,
NPV IRR? og nemnigreining. Hér 4 eftir verdur fjallad freedilega um
greiningartaekin sem notud verda vid utreikningana og einnig verdur
gerd grein fyrir peim nidurstddum sem fast Ur utreikningunum hér a
eftir. Gerdir verda tvennir Utreikningar, annars vegar par sem ad aatlud
laun samkveemt verdlagsgrundvelli eru inni i Utreikningum, og hins

vegar par sem ad pau eru ekki inni.

9.1 Afvoxtunarstudull

Hér verdur afvoxtunarstudullinn fundinn ad hluta til med WACC
adferd og ad hluta til er hann mat héfundar & hver avoxtunarkrafa
eiginfjar er. T april 2012 voru vextir af Gverdtryggdum
rikisskuldabréfum 5,4 % (Sedlabanki Islands, 2012).

Rokin fyrir pvi ad pau urdu fyrir valinu sem vidmid a afvoxtunarstudli
er ad pau teljast nanast ahaettulaus (Sedlabanki islands, 2012). Svo var
akvedid ad hafa 4% markadsaheattu sem ad baetist ofan a 5,4%.

Avoxtunarkrafa eigin fjar verdur pvi 9,4%.
9.2 WACC - Vegid medaltal fjarmagnskostnadar

WACC segir til um veginn medaltals fjarmagnskostnad hja akvednu
fyrirteki. Fyrirteeki getur haft hofudstol sem er samsettur af
forgangshlutafé, skuldum og eiginfé. Fjarmagnsskipan hja fyrirteekjum
hefur alltaf einhverja dskastddu samsetningar a eiginfé og skuldum og

2 Ordskyring: Veginn medaltals fjarmagnskostnadur
%8 Ordskyring: hreint navirdi.
29 Ordskyring: innri vextir.
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WACC getur verid god hjalp fyrir fyrirteeki pegar ad akveda a

fjarmagnsskipan.

Eftirfarandi formdla er notud til pess ad reikna WACC:

WACC =w,k; 1-T) +wk, +w.k

Wy = Hlutfall skulda i heildarfjarmagni

K4 = Fjarmagnskostnadur skulda

T = Skatthlutfall

Wy = Hlutfall forgangshlutafjar i heildarfjarmagni
Kop = Fjarmagnskostnadur forgangshlutabréfa

W = Hlutfall eiginfjar i heildarfjarmagni

ks = Fjarmagnskostnadur eiginfjar

Mynd 6 - skilgreining a WACC

Tafla 14 - WACC Utreikningur

WACC

Hlutfall skulda heildarfjarmagns 68,627451%
Fjarmagnskostnadur skulda 6,95%
Skatthlutfall 20%
Hlutfall eiginfjar heildarfjarmagns 31,372549%
Fjarmagnskostnadur eiginfjar 9,4%

WACC =0,68627451 * 0,0695 * 0,8 + 0,31372549 *
0,094

=> 0,067647059

Samkvaemt Gtreikningum pa er afvoxtunarstudullinn sem notadur mun

verda vid navirdingu fjarfestingarinnar 6,765%.
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9.3 NPV - Hreint navirdi

Hreint navirdi (Net Present Value) er melikvardi sem er notadur i
peim tilgangi ad komast ad pvi hvort fjarfesting sé fysilegur kostur eda
ekki. Med pvi ad notast vid r6d margra greidslustrauma sem til falla

vegna fjarfestingar er haegt ad reikna Ut naviroi.

pad verdmeeti sem fjarfestingin myndar og jafngildir summu
greidslustrauma sem hafa verid afvaxtadir sem til verda ef
stofnkostnadur fjarfestingarinnar er dreginn fra, er hreint navirdi

fjarfestingar.

Hreint navirdi er maelikvardi yfir pad hve miklum fjarmunum verkefni
skilar til fyrirteekis. Ef nidurstédur ar navirdisitreikningum eru notadar

sem vidmid, er haegt ad setja fram eftirfarandi reglu:

e Ef hreint navirdi > 0, pa etti verkefni ad verda sampykkt.
e Ef hreint navirdi < 0, pa etti verkefni ad verda hafnad.
e Ef hreint navirdi = 0, pa er baedi haegt ad sampykkja og hafna

verkefni ad vild.

Tafla 15 - Skyringar a pattum nQvirdis

Co = Upphafleg fjarporf
C,C,...Cq = Greidslustraumar
R = Afvoxtunarstudull
T = Fjoldi timabila
C C C
NPV =-C, + 2 2 T

+ st —
1+r (@+7r) @+r)

9.4 NUOvirdi - Laun reiknud med

Hér a eftir ma sja jofnu navirdis pegar buid er ad setja inn i hana

forsendur pess ad laun samkvaemt verdlagsgrundvelli séu reiknud med.
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4.822.685

NPV = —227.015.739 +
(1+0,0676) 1

4.822.685 111.861.610

= —150.707.280
(1+0,0676)"2 (1+0,0676)30

Hér ma sja toflu fyrir navirdi par sem ad laun eru ekki reiknud meo.
Tafla 16 - Forsendur NPV - Med launum

NPV

Upphafleg fjarporf 227.015.739 kr.
Greidslustraumar 4.822.684,90 kr.
Afvoxtunarstudull 6,765%
Timabil 30 ar
NPV -150.707.279,54 kr.

Samkvaemt pessum Utreikningum er hreint navidi pessarar fjarfestingar
-150.707.279,54 kr. midad vid ad liftimi sé 30 ar. Midad vid pad
vidmid ad hafna eigi fjarfestingu ef ad navidi er minna en 0, & ekki ad
radast i pessa fjarfestingu. Kostnadur midad vid pessar forsendur er
greinilega of har, en pad mun koma i 1jos i naesta kafla hversu ha laun

vidkomandi adili getur borgad sér, &dur en ad navirdi verdur 0.

9.5 Nuvirdi - FK/Laun ekki reiknud med

Hér & eftir ma sja jofnu navirdis pegar buid er ad setja inn i hana
forsendur pess ad laun samveemt verdlagsgrundvelli séu ekki reiknud

med.

20.312.265,94

NPV = —227.015.739 +
(1+0,0676)1

20.312.265,94 126.185.539,06
(1+0,0676)2 (1+0,0676)39

= 31.322.331,10
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9.6 IRR -

Hér ma sja toflu fyrir navirdi par sem ad laun eru ekki reiknud med.

Tafla 17 - Forsendur NPV - An launa

NPV

Upphafleg fjarporf 227.015.739 kr.
Greidslustraumar 20.312.265,94 kr.
Afvoxtunarstudull 6,765%
Timabil 30 ar
NPV 31.322.331,10 kr.

Samkvaemt pessum Utreikningum verdur navirdi fjarfestingarinnar
31.322.331,10 kr. midad vid ad laun séu ekki reiknud med. Viomid
NPV segja ad ef ad navirdi er haerra en 0, ad pa er fysilegt ad radast i
fjarfestingu. Petta bPydir ad sa adili sem raedst i pessa fjarfestingu getur
borgad sér mest 2.464.757,54 kr. i laun & ari, eda 205.396 kr. & manuadi,
adur en ad nuvirai fjarfestingarinnar verdur 0. Reiknud eigin laun
kdabaenda voru ad medaltali 2.432.000 kr. & &ri eda 202.667 kr. &
manudi samkvaemt nidurstddum bureikninga 2010. Adili sem raedst i
fjarfestingu af pessu tagi getur pvi borgad sér laun sem eru litlu haerri

en medallaun klabaenda.

Innri vextir

Til pess ad mela ardsemi fjarfestingar i prosentum eru innri vextir

notadir.

Heegt er ad skilgreina innri vexti sem pa tdlu sem kemst naest navirdi

an pess ad fela sjalft navirdid i sér .

Fjarfestingakosti er haegt ad flokka med innri véxtum med pvi ad nota

avoxtunarkrofur fjarfestinga, sem hagt er ad finna med pvi ad finna
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pann afvoxtunarstudul sem orsakar pad ad navirdi & komandi

tekjufleedi jafngildi kostnadi vid verkid.

Pad ma almennt segja um innri vexti ad peir séu sa afvoxtunarstudull

sem gerir pad ad verkum ad hreint navirdi fjarfestingar verdur null.

Samkvaemt hinni hefdbundnu fjarfestingarreglu er radlegt ad
sampykkja fjarfestingu ef innri vextir hennar eru heerri en
afvoxtunarstudullinn og rédlegt ad hafna henni ef innri vextirnir eru

leegri en af dxtunarstudullinn.

Eftirfarandi Jafna er fyrir innri vexti:

—CF, + ChH -+ CF, 2+...+L:0
L+ IRR)*  (L+ IRR) (1+ IRR)"

Tafla 18 - Skyring & pattum joéfnu Innri vaxta

CFy = Upphafsfjarfesting
CF1, CF2 ...CFn = Greidslustraumar
IRR = Innri vextir

n = Fjoldi timabila

9.7 IRR - Laun reiknud med

Hér & eftir ma sja jofnu fyrir innri vexti pegar ad laun samkvaemt

verdlagsgrundvelli eru reiknud mead.

4.822.685
(1+0,00483)1

IRR = —227.015.739 +

4.822.685 111.861.610

=0
(14+0,00483)2 (14+0,00483)30

Hér & eftir ma sja toflu fyrir innri vexti par sem ad laun samkvaemt

verdlagsgrundvelli eru reiknud med.
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9.8 IRR -

Tafla 19 - IRR - Laun reiknud med

IRR

Upphafleg fjarporf 227.015.739 kr.
Greidslustraumar 4.822.684,90 kr.
IRR 0,483%
Timabil 30 ér

Navirdi fjarfestingarinnar er = 0 pegar innri vextir hennar eru 0,483%.
Hafna & fjarfestingu ef ad innri vextir hennar eru laegri heldur en
afvoxtunarstudullinn sem er notadur vid ad navirda fjarfestinguna.
Afvoxtunarstudullinn var 6,765% og er pessi nidurstada pvi i samraemi

vid pa navirdisutreikninga sem ad hafa verid gerdir.

Laun ekki reiknud med

Hér & eftir ma sja jofnu fyrir innri vexti par sem ad laun samkvemt

verdlagsgrunvelli eru ekki reiknud med.

20.312.265,94
(1+0,07964)1

IRR = —227.015.739 +

20.312.265,94 126.185.539,06
(14+0,07964)2 (1+0,07964)30

0

Hér & eftir ma sja toflu fyrir innri vexti par sem ad laun samkvaemt

verdlagsgrundvelli eru ekki reiknud med.
Tafla 20 - IRR - Laun ekki reiknud med

IRR

Upphafleg fjarporf 227.015.739 kr.
Greioslustraumar 20.312.265,94 kr.
IRR 7,964%
Timabil 30 ér
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Pegar ad laun eru ekki reiknud med er navirdi fjarfestingarinnar = 0
begar ad innri vextir hennar eru 7,964%. Fysilegt pykir ad radast i
fjarfestingu ef innri vextir fjarfestingar eru haerri en s
afvoxtunarstudull sem notadur er vid navirdingu fjarfestingarinnar.
Eins og hefur &dur komid fram pa er afvoxtunarstudullinn 6,765% og
pbvi leegri en innri vextir. Hins vegar, ef ad navirdi fjarfestingarinnar er
0, pa eru innri vextir hennar peir somu og afvoxtunarstudullinn,
6,765%.

9.9 Neemnigreining

Tilgangur neemnigreiningar er ad varpa ljosi & hvernig hreint navirdi
bregst vid breytingum lykilsteerda. Med greiningunni er medal annars
leitad svara & pvi hvernig breyting & kostnadi, tekjum og 6dru sliku

hefur ahrif & nlviroi.

Neaemnigreining byggir & bjartsynis-, svartsynir- og raunsaisspam. Hins
vegar hefur neemnigreining takmarkanir. P4 ad gerd sé svarsynisspa og
han komi Gt jakvaed, pydir pad ekki endilega ad um endanlega
nidurstddu sé ad raeda vegna pess ad pad getur verid erfitt ad leggja
mat & peer breytingar sem geta ordid i raunveruleikanum. Breytur eru
einnig einangradar fra 6drum breytum, sem pyadir ad ein breyta hefur

ekki ahrif & adrar breytur, 6likt pvi sem gerist i raunveruleikanum.
9.10 Neemnigreining - Laun reiknud med

Hér & eftir ma sja neemnigreiningu par sem laun samkvaemt

verdlagsrunvelli eru reiknud meo.

Tafla 21 - Neemnigreining - Laun reiknud med
Fravik Tekjur BK FK Kvotaverd
30%  29.769.485,35 -228.146.238,2 -204.713.114,3 -146.554.156,7
15% -60.468.897,1 -189.426.758,9 -177.710.196,9 -148.630.718,1
0% -150.707.280 -150.707.280 -150.707.280 -150.707.280
-15% -240.945.662  -111.987.800,2 -123.704.362,2 -152.783.841
-30% -331.184.044,4 -73.268.320,85 -96.701.444,76 -154.860.402,4
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Ahrif breytinga lykilstaerda a Nuvirdi

50.000.000

-40%

-30%  -20% _50088%00 O%

.000.000

0

10%

30% 40%

=0—Tekjur =—lll=BK FK ==4=Kvoitaverd

150 0006 CCV
.000.000
-300.000.000
-350.000.000

Mynd 7 - Ahrif & navirdi med launum

Ahrifin sem breytingar & lykilsterdum hafa & hreint navirdi sjast a

bessari mynd. Breytingar & tekjum hafa greinilega mest ahrif en adrar

breytur hafa ekki eins mikil ahrif. Pessi mynd gefur okkur étvireeda

mynd af pvi hvada steerd hefur mest ahrif & navirdid. Ef ad tekjur

myndu aukast um 30% pa kemst navirdi fjarfestingarinnar yfir 0 og
verdur 29.769.485,00 kr.

9.11 Neemnigreining - Laun ekki reiknud med

Hér & eftir ma sja neemnigreiningu par sem laun samkvaemt

verdlagsgrundvelli eru ekki reiknud med.

Tafla 22 - Neemnigreining - An launa

Fravik T
30%
15%

0%
-15%
-30%

ekjur
181.756.289,9
106.539.310,5
31.322.331
-43.894.648,3
-119.111.627,7

BK FK

-46.116.627,59
-7.397.148,242
31.322.331
70.041.810,45
108.761.289,8

34

31.322.331
31.322.331
31.322.331
31.322.331
31.322.331

Kvoétavero

35.475.453,95
33.398.892,53

31.322.331
29.245.769,68
27.169.208,25




Ahrif breytinga lykilstaerda 4 Nuvirdi
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40%

Mynd 8 - Ahrif & navirdi an launa

Samkveemt pessari neemnigreiningu hafa breytingar a tekjum og
breytilegum kostnadi mest ahrif & navirdi fjarfestingarinnar. Fastur
kostnadur breytist ekki neitt vegna pess ad launin eru ekki inni i
utreikningunum. Breytingar & kvotaverdi hafa einnig litil ahrif &
navirdi samanborid vid breytingar & tekjum og fostum kostnadi. Ef ad
tekjur myndu aukast um 30% pa yrdi navirdi fjarfestingarinnar
181.756.290,00 kr.
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10 Nidurstoour

Nidurstodur pessarar ritgerdar eru, ad ef laun samkvaemt
verdlagsgrundvelli eru reiknud med, er ekki er ardsamt fyrir adila ad
radast i framkvemdir og rekstur & nyju fjosi med einn mjaltapjon og
eins margar kyr og hann getur sinnt®, midad vid pad ad reisa purfi
fjésbygginguna fr4 grunni, kaupa 6ll framleidsluteeki og kaupa allt
greidoslumark mjolkur, midad vid verd & greidslumarki og
framleidsluskilyrdi i dag. Byggja nidurstodur & pvi ad hreint navirdi
vidkomandi fjarfestingar verdi -150.707.280 kr. eftir 30 ar og innri
vextir fjarfestingarinnar 0,483% eftir sama tima. S& pattur sem hefur
mest ahrif & pessa fjarfestingu eru tekjur, p.e.a.s. séluverd & mjolk.
Neemnigreiningin syndi p6 fram & pad ad 15% og 30% haekkun &
tekjum myndi samt sem adur ekki skila verkefninu ardsemi eftir 30 ar..
Hins vegar ef fastur kostnadur i formi launa samkvaemt
verdlagsgrundvelli er ekki tekinn med i reikninginn, pa verda
nidurstodurnar talsvert 6druvisi. Nuvirdi fjarfestingarinnar verdur pa
31.322.331,10 kr. og innri vextir verda 7,964%. Fjarfestingin gengur
bvi upp samkveemt pessum forsendum og i 1jés kemur ad vidkomandi
adili sem myndi radast i fjarfestinguna geeti borgad sér mest
2.464.757,54 kr. i laun & &ri, eda 205.396 kr. & manudi, &dur en ad
navirdi fjarfestingarinnar verdur 0. pad verdur ad teljast nokkud gott
midad vid pad ad pessi laun eru litlu heaerri en medallaun kdabanda a
[slandi, samkvaemt nidurstddum blreikninga 2010. Ef ad vidkomandi
adili er sattur vid pessi laun ad pa veeri fysilegt fyrir hann ad radast i

pessa fjarfestingu.

% Oradskyring: Um pad bil 60 kyr. Heimild: Snorri Sigurdsson (2012)
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11Lokaord

Byrjad var & ad fara yfir 6flun peirra gagna sem notud voru vid
rannsoknina. bar & eftir var farid yfir proun mjélkurframleioslu &
Islandi og einnig lagalegt umhverfi. bar & eftir voru lagdar linur fyrir
beer forsendur og afmarkanir sem einkenna pessa ritgerd. Hin ymsu
greiningartaeki voru notud vid Utreikninga pessarar ritgerdar. Byrjad
var & pvi ao finna afvoxtunarstudul til pess ad nota vid Utreikninga &
WACC. Svo voru notadar nidurstodur ur WACC Utreikningunum til
pbess ad reikna navirdi og innri vexti fjarfestingarinnar. Ad pvi loknu
voru nidurstodur tveggja nuvirdinga neemnigreindar ut fra fjorum
breytum, p.e.a.s. tekjum, breytilegum kostnadi, féstum kostnadi og
kvétaverdi®t. I nidurstddum verkefnisins var svo rannséknarspurningu
verkefnisins svarad. Seinni navirdingin skiladi hins vegar jakveaedri
nidurstddu, og komst skyrsluhéfundur ad pvi ad mogulegt veeri fyrir
fjarfestingaradila ad borga sér laun litlu heerri en medallaun kiabzsnda
& Islandi. A hinn boginn er haegt ad fara fleiri leidir i ad rannsaka
ardsemi & kuabuium, par sem ad medal annars veeri haegt ad fa rauntdlur
fra kuabui. p.e.a.s. upplysingar um busteerd, eignir, skuldir, rekstur og
fleira, og reikna svo Ut ardsemi a steekkun & viokomandi bui, eda
jafnvel byggingu nybyggingar fyrir viokomandi b0 par sem tekid er
tillit til peirra raun-forsenda sem vidkomandi bu hefur. En hins vegar
var pessi leid valin, p.e.a.s. ad rannsaka ardsemi pess ad hefja rekstur
med pvi ad byggja nytt fjés med 6llu sem pvi tilheyrir og med pvi ad
nota opinber gogn til pess ad reikna Ut alla kostnadar- og tekjupeetti
fyrir fjarfestinguna. Mat skyrsluh6fundar, samkvaemt nidurstodum
bessarar rannsoknar er pvi pad, fjarfesting gengur upp midad vid

medallaun islensks kiabdnda.

%L Ordskyring: Verd & greidslumarki mjélkur. Heimild: www.audhumla.is
(2012)
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Vidauki 1

Kostnadur vegna fjosbyggingar:

(Tafla byggd & upplysingum fra Beendasamtokum islands 2012)

Einv.| Efni | Vinna Vinna
Verklidur Ein |Magn samt  %|% Efni alls |alls Samtals
1 JARDVINNA
1.1 Groftur i grunni.
1.1.1| | Groftur fyrir haughtsi 3,0 m
.| |dypt,ca2,0 m ut fyrir m3 2450 900 20 80| 441.000 | 1.764.000 | 2.205.000
1.1.2| | Groftur fyrir framhluta hass,
.| 11,5 mdypt m3 450 900 20 80| 81.000 324.000 405.000
1.1.3| |J6fnun umframefnis &
.| | byggingarsveeoi m3 2500 600 20 80| 300.000 | 1.200.000 | 1.500.000
1.1.4| | Groftur fyrir rotpré og
frarennslislogn m?3 50 800 20 80 8.000 32.000 40.000
Groftur i grunni samtabk 830.000 | 3.320.000 | 4.150.000
1.2 Fyllingar i grunn og ad husi
121 Fylling og jofnun undir
. haughusplotu m3 150 2.400 20 80| 72.000 288.000 360.000
1.2.2 Fylling og jofnun undir
. florbotn og sokkla m3 100 2.400 20 80| 48.000 192.000 240.000
1.2.3
. Fylling inn i grunn m?3 300 2.400 20 80| 144.000 576.000 720.000
124
. Fylling ad veggjum ad utan m3 250 1.800 20 80| 90.000 360.000 450.000
1.25
Fylling ad rotprd og logn m3 50 3.000 20 80| 30.000 120.000 150.000
Fyllingar samtals 312.000| 1.248.000| 1.920.000
JARDVINNA SAMTALLS 6.070.000
2 BURDARVIRKI
2.1 Steypumot
211
. Kantmot fyrir florplotu m 100 1.300| 22 78 28.600 101.400 130.000
2.1.2 M@t fyrir haughdsveggi, haed
. 3,0 m, einfalt byroi m2 590 6.000| 22 78 778.800 | 2.761.200 | 3.540.000
2.1.3
. M6t fyrir salur i haughusi m 70 9.000| 20 80 126.000 504.000 630.000
214 M@t fyrir burdarbita undir
. fjosplotur m 160 10.000| 20 80 320.000 | 1.280.000 | 1.600.000
215 Mot fyrir sokkulveggi, einfalt
. byroi m2 125 6.000| 22 78 165.000 585.000 750.000
216 Mot fyrir flérveggi, einfalt
. byroi m2 80 6.000 22 78| 105.600 374.400 480.000
2.1.7 Kantmot fyrir plotur m 163 3.000| 25 75 122.250 366.750 489.000
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2.1.8
. M6t undir plétur yfir haughusi m? 315 5.300| 30 70 500.850 | 1.168.650 | 1.669.500
219 Mot fyrir steypta innveggi, haed
12m m? 160 7.000| 25 75 280.000 840.000 | 1.120.000
Kantmot fyrir undirstédu
2.1.10. | kjarnf6dursilés m 10 3.000| 25 75 7.500 22.500 30.000
Motauppslattur samtals 2.434.600| 8.003.900 | 10.438.500
2.2
221
. Kambstal K 10 kg | 14.000 260 55 45| 2.002.000| 1.638.000| 3.640.000
222
. Kambstal K 12 kg 600 260 55 45 85.800 70.200 156.000
2.2.3
. Kambstal K 16 kg 1300 260 55 45 185.900 152.100 338.000
224 Innsteyptar festingar fyrir
yfirbyggingu stk 26 10.000 80 20 208.000 52.000 260.000
Jarnbending samtals 2.481.700| 1.912.300| 4.394.000
2.3. Steinsteypa
231
. Steypa i botnpldtu haughuss m3 65 26.000 85 15| 1.436.500 253.500 | 1.690.000
2.3.2
. Steypa i botnplétu & fleytiflor m3 5 26.000 85 15 110.500 19.500 130.000
233
. Steypa i haughulsveggi m3 65 26.000 85 15| 1.436.500 253.500 | 1.690.000
234
. Steypa i sulur og burdarbita m3 25 26.000 85 25 552.500 162.500 650.000
235
. Steypa i flérveggi m3 8 26.000 85 15 176.800 31.200 208.000
2.3.6
. Steypa i sokkulveggi m3 18 26.000 85 15 397.800 70.200 468.000
2.3.7
. Steypa i gélfplétur m3 80 26.000 85 15| 1.768.000 312.000 | 2.080.000
2.3.8 Steypa i undirstodu fyrir
kjarnfodursilo m3 3 26.000 85 15 66.300 11.700 78.000
Steypa i innveggi (endaveggir
2.3.9 basa) og 1,2 m af veggjum sem
. snia ad fjosi m3 14 30.000 70 30 294.000 126.000 420.000
2.3.10. | Sléttun og brettslipun basa m?3 200 400 5 95 4.000 76.000 80.000
Sléttun og gléttun golfa i
2.3.11. | adst6durymi m3 120 600 5 95 3.600 68.400 72.000
Vélslipun golfa & steypudegi
2.3.12. | (fédurgangur) m2 155 850 5 95 6.588 125.163 131.750
Steinsteypa samtals m3 283 6.253.088 | 1.509.663| 7.697.750
STEYPUVIRKI ALLS 22.530.250
2.4 Yfirbygging-lausleg dstlun
24.1 Burdarvirki og
. samlokuklgdning huss m2 860 36.000 75 2523.220.000 | 7.740.000 | 30.960.000
242
. Hurd 2,2x2,0m stk 1 250.000 70 30 175.000 75.000 250.000
243
. Hurd 25x25m stk 3 250.000 70 30 525.000 225.000 750.000
244 Hurd 3,5x3,5m stk 2 650.000 70 30 910.000 390.000| 1.300.000
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245
. Hurd 0,9 x2,2m stk 3 90.000 70 30 189.000 81.000 270.000
2.4.6
. Gluggar 0,8 x 1,2 m stk 15 60.000 70 30 630.000 270.000 900.000
2.4.7 Loftraesting - pakgluggi og
veggventlar heild 1| 3.000.000 70 30| 2.100.000 900.000 | 3.000.000
Yfirbygging alls 27.749.000 | 9.681.000 | 37.430.000
Burdarvirki alls 59.960.250
par af kostnadur vid
undirstdéour 22.530.25(
par af kostnadur vid
yfirbyggingu 37.430.000
3 LAGNIR
3.1.1
. Frarennslislagnir heild 1| 200.000 54 46 108.000 92.000 200.000
3.1.2
Rotpro heild 1| 200.000 70 30 140.000 60.000 200.000
3.13
. Vatnslagnir heild 1 400.000 55 45 220.000 180.000 400.000
3.14
. Brynningarbunadur heild 1| 400.000 90 10 360.000 40.000 400.000
3.15
. Vatnssalerni stk 1| 60.000 85 15 51.000 9.000 60.000
3.1.6
Handlaug stk 2| 70.000 75 25 105.000 35.000 140.000
Lagnir samtals 984.000 416.000| 1.400.000
4 RAFLAGNIR OG LJOS
41.1
Raflagnir og lj6s Heild 1| 2.200.000 55 45| 1.210.000 990.000| 2.200.000
Raflagnir samtals 1.210.000 990.000| 2.200.000
5 FRAGANGUR INNANHUSS
52.1
. Léttir innveggir m? 85| 10.000 60 40 510.000 340.000 850.000
522
. Léttir innveggir EI60 m?2 55| 13.000 60 40 429.000 286.000 715.000
523 Loft yfir innveggjum
(mjaltapjonn og skr.st.) m?2 40| 9.000 60 40 216.000 144.000 360.000
54.1
Malun innveggja og lofts m? 210 1.500 25 75 78.750 236.250 315.000
Innveggir og loft samtals 1.233.750| 1.006.250 | 2.240.000
5.5 Innréttingar
55.1 Innihurdir EICS30 stk 1| 150.000 80 20 120.000 30.000 150.000
55.2
. Innihurdir stk 5| 80.000 80 20 320.000 80.000 400.000
55.3
. Gluggi & skrifstofu E30 heild 1| 100.000 80 20 80.000 20.000 100.000
5.5.4 Innréttingar & skrifstofu heild 1| 200.000 85 15 170.000 30.000 200.000
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555
Vinnubord & gangi heild 1] 50.000 85 15 42.500 7.500 50.000
Innréttingar i adstédurymi alls 732.500 167.500 900.000
555
. Bésamilligerdir stk 66 38.000 80 20| 2.006.400 501.600 | 2.508.000
55.6
. Joétugrind m 36 25.000 80 20 720.000 180.000 900.000
5.5.7
Stiugrindur heild 1 300.000 80 20 240.000 60.000 300.000
Innréttingar i fijés samtals 2.966.400 741.600 | 3.708.000
5.8.1 Fragangur golfa i adstédurymi,
. flisar m2 85| 10.000 50 50| 425.000 425.000 850.000
5.8.2
. Steinristar 4 gongusveedi kua m? 265| 16.000 90 10| 3.816.000 424.000 | 4.240.000
5.8.3
Dynur i legubdsa m 81| 29.000 85 20| 1.996.650 469.800 | 2.349.000
Frdgangur gélfa samtals 6.237.650| 1.318.800| 7.439.000
BYGGINGARKOSTNABDUR
SAMTALS med VSK, kr 53.424.688 | 30.315.013 | 83.917.250
BYGGINGARKOSTNABUR
SAMTALS an VSK, kr 43.611.99( 24.746.949 | 66.866.335
9 TAKNIBUNADUR
9.1.1 Mjaltapjonn heild 1]23.300.000 96 4 | 22.368.000 932.000 | 23.300.000
9.1.2
Mjélkurtankur heild 1| 4.000.000 97 3| 3.880.000 120.000 | 4.000.000
9.2.2
. Kjarnfodurbas stk 2| 1.300.000 97 3| 2.522.000 78.000 | 2.600.000
9.2.3
. Kjarnfédursilo stk 0
9.24
. Kuakléra stk 1 200.000 95 5 190.000 10.000 200.000
9.25
Kalfafostra stk 1| 1.700.000 95 5| 1.615.000 85.000 | 1.700.000
TAKNIBUNADUR
SAMTALS med VSK, kr 31.800.000
TAKNIBUNADUR
SAMTALS an VSK, kr 25.338.645
HEILDARKOSTNABUR an
VSK, kr 92.204.980

(Tafla byggd & heimildum fra Magndsi Sigsteinssyni,

byggingaradunauti hja Beendasamtékum Islands).
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